
敬愛的受訪者：

債信評等在台灣雖仍屬起步階段，但是各金融及證券相關機構早已具有豐

富的信用評估經驗，畢竟，債信也是股票投資評估十分重要的一部份。您的

專業素所景仰，能否請您對於幾個令人迷惑的問題，賜與一點指教，讓我們

能夠對於債信評等或是償債能力評估這方面的課題，得到一些指點呢？這份

問卷只用來做研究分析，對於所有的個別填答資料，絕對保密，敬請放心。

勞煩費心了，您的填答對於進行中的債信評等研究具有至為重要的價值，

我們或許素昧平生，您卻願意勞心費時地作答，謹在此誠摯地說聲：謝謝您！

　　　　　　　　　

                     世新大學財務金融學系副教授兼系主任

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　郭敏華　　敬上
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☆ 我們非常期望知道，在您的心目中，若欲評估償債能力，是可由財報量化的

因素較重要，還是財務以外的質性判斷較重要？它們的相對重要性如何呢？

　　　　　　　　　　　　　　　

◇　由財務比率可衡量的因素：財務報表以外的質性因素

＝□1:9  □2:8  □3:7  □4:6  □5:5  □6:4  □7:3  □8:2  □9:1 其他ˍˍˍ

☆ 在財務報表以外的質性因素方面，較重要的包括哪些？（可複選）

□ 管理能力 □公司知名度 □產業環境 □市場佔有率　□公司規模

□ 成長潛力　□業界地位　□研發能力　□自有品牌　□黨政關係

□ 管理者的誠信　□退票紀錄　□與貴公司往來關係　其他ˍˍˍˍˍˍ

☆ 單就財報分析來說，您認為哪些構面比較重要，其相對重要性如何？

   　安全性  獲利性  流動性  效率性  資金期間　　  其他      合計
     　　　　　　　　　　　　　　　　配適度 　  　(請說明)
　例示　　  20% 　  25%     10%      20%       25%       　　　　　　　　100%    
(隨意舉例，不具任何參考性) 　              

您的

看法： ______%  ____ %  _____ %  ____%  _____ %    _____ %　　100%

說明：安全性定義為自有資本率或是負債比率的高低；效率性定義為資產週轉能力，如銷貨除以

總資產等；資金期間配適度定義為是否有短期資金支應長期性資產的情形。

☆如果現在要對以下各公司的償債能力給一個類似債信評等的代號(其意義後面

有說明)的話，請問您會如何評定？（懇請您至少選擇兩個產業回答，謝謝！）
公司名稱 ＡＡＡ AA A BBB BB B CCC

水泥類
台泥
亞泥
嘉泥
環泥
建台
幸福
信大
東泥

食品類
味全
農林
味王
津津
台鳳
嘉食化
益華

公司名稱 ＡＡＡ AA A BBB BB B CCC

大成
中日
大飲
尚德
卜蜂
統一
愛之味
泰山
泰山特
福壽
台榮
久津
源益
順大裕
惠勝
福懋油
立大



公司名稱 ＡＡＡ AA A BBB BB B CCC

佳格
台芳
聯華
聯華食
聯成食
大統益

電機類
大同
士電
東元
楊鐵
正道
永大
中精機
元富鋁
台安
飛瑞
瑞利
中興電
亞力
力山
川飛
利奇
夆典
華城
復盛
大億
堤維西

鋼鐵類
中鋼
中鋼特
大鋼
友力
東鋼
燁興
高興昌
一銅
春源
彥武
春雨
中鋼構
燁隆
豐興
名佳利
嘉益
峰安
桂宏
美亞
紐新
聚亨
燁輝
志聯
千興
新泰伸
大成鋼
威致
盛餘

公司名稱 ＡＡＡ AA A BBB BB B CCC

汽車類
裕隆
中華
國產
三陽
和泰

電子類
光寶
麗正
聯電
誠洲
全友
宏電
大業
台達電
旭麗
日月光
金寶
華通
台揚
神達
楠梓電
鴻海
佳錄
大眾
中強
東訊
致福
中環
仁寶
矽品
亞瑟
國巨
廣宇
華泰
台積
精英
友訊
碧悠
國豐
清三
致伸
旺宏
光罩
合泰
光磊
英群
茂矽
精業
華邦電
智邦
源興
聯強
力捷
錸德
環電
順德



公司名稱 ＡＡＡ AA A BBB BB B CCC

明電
宏科
華升
敬鵬
英業達
華碩
美格
所羅門
致格
鴻友
藍天
矽統
倫飛

昆盈

亞旭

燿華

金像

菱生

百貨類

公司名稱 ＡＡＡ AA A BBB BB B CCC

欣欣
中信
遠百
匯僑
三商行
高林
震旦行
特力
佳能
統領
麗嬰房
統一超

觀光類
萬企
華園
華國
國賓
六福
第一店
晶華

AAA 最高之評等，表示受評者具有極佳的償債能力。

AA 與 AAA等級債券只有小部份差異，表示受評者具有良好的償債能力。。

A 受評公司可能因經濟狀況及經營環境變遷而有負面影響，惟其償債能力仍佳。

BBB 受評公司之償債能力尚佳，惟受經濟狀況及經營環境變遷影響，可能削弱償債能力。

BB 自 BB級以下列屬投機級。如遇重大而持續的不確定狀況，可能危及公司的償債能力。

B 目前尚具償債能力，然一旦財務、業務、或是經濟狀況逆轉，都可能損及其償債的能力

或意願。

CCC 目前已快到償債違約邊緣，尚能按持履約主要是靠市場需求在支撐。

CC　C  D CC：已極度逼近償債違約邊緣。C：雖然尚未正式宣佈違約，但已有若干債務或是其他
類似的糾紛發生了。D：已有償債違約情事發生。
前面勾選部份未列此三級，若有應屬此三級者，請註明。謝謝。

☆ 您的簡單資料

◇ 您的教育程度為

  □高中職及以下     □專科       □大學       □碩士　　　□博士

◇ 服務機構

  □銀行　 □證券公司  □投資信託公司  □學術機構   □保險機構

  □票券公司   □其他 ____________

◇ 擔任職務

□ 研究員     □財務分析   □資產管理   □基金經理人  □徵信人員

□ 授信人員   □學術研究   □管理階層   □其他 _____________


